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V3BEKUCTOH CYFYPTA BO30PHU TAXJINJIN

Kaoupoe Paxum Kapumoesy
Towkenm xanxapo ynusepcumemu
MYCmaxuil maokuKomyucu

Annomayus: Maskyp maxonada Y3bexucmon cyeypma 6030puHuHe CyHe2U TUAIapoau
xXonamu 6a puodciaHuw meHoenyusaiapu maxaun xuiunean. Cy2ypma mawkKuiomiapu conuoacu
Vzeapuwinap, uHeecmuyusi aorusmuHuHe MapKubuLl my3uruu, MOIUAeUll Kypcamkuiiap 6a 603op
UWMUPOKYUNAPY  aonuamY  aAcoCcUOa COXAHUHZ YMYMUU UKMUCOOUU XONamu Epumuiea.
Hlynuneoex, cygypma 6030puHU MAKOMULIAWMUPULL, DAKOOAMOAPOOUWNUKHY OUUPUWL, XAEMm
CY2YPMACUHU KeHeaUMUpuwl 64 UHEECMUYUs UVHATUWMIAPUHU Ouepcupurayus KUuiuu 103acuoaH
amanuti makauguap uneapu cypuieaH.

Kanum cysnap: cyzypma 6030pu, cyypma mMawKuIOmiapy, uUHeeCcmuyus @aorusamu,
MOnuABUL 6APKAPOPIUK, paKoOamoapOOnuUK, pUGONCIAHULL CIPAMESUACHU.

KHWPUIII.

Byryuru mobamnamyB Ba xaBd-xatapiap Kydaiu® OopaéTraH mapoutia
CyFypTa 06030pHu MUKTHCOAMETHUHT MYXUM TapKuUOUW KUCMH cudaruga Todopa Karta
axamusaT kacO 3TMokaa. XyCycud MyJK, TaAOUPKOPJIMK, MHBECTHLIMS MYXWUTH Ba
WOKTUMOMI OapKapopiauk kabu Kyruiad coxainapiaa xaB(uiapHUM KaMaWTHUpPUII Ba
MOJUSABUH KadosaTiap sspaTyll ailHaH CyFypTa TU3UMH OpPKaJId aMajra OlIHUPHIIaIn.

Cyrypra 0030pu xaBQuiapHM KalTa TaKCUMJAll MeEXaHu3MU cudaruaa
UKTUCOIUI cyObekmiap (aonuaTuHu Kadonamiam, KanuTaJIHUHT — camapaiu
TaKCUMJIAHUIIM, axojiu  (apOBOHJIMIMHM  Cakjall Ba  JaBjar  MOJMSBUHI
OapKapopIUruHU TabMUHIAIAA MyxuM YpuH Tytaau. llly 6unan Gupra, Oy 6o3opaa
MabJIyMOT AaCHUMMETPHSICH, PAKOOATHUHT eTapiM Aapaxkana SMaclWrd, Xh3Mariap
CcU(aTUHUHT MACTIIUTU Kabu Oup KaTop TU3UMIIM MyamMMoJap XaM MaBxKyil.

Wnmuit Ba amanuii ManOanap TaxJIWIM IITyHH KYPCAaTMOKIAKH, CyFypTa 6030pu
dakaTruHa Xu3Mar KypcaTuill COXacu 3Mac, 0amkyu MONUsABHIA xaBiapHu OOIIKapuII,
MHBECTUIUSHU (DAOIIAIITUPUILI Ba MAaKPOUKTUCOANM OapKapOPIMKHU TabMUHJIOBYH
CTpaTeruk MH@pary3uwiMa cudaruaa HaMo€H OYaMokaa. XycycaH, pUBOXIIAHAETIaH
JaBiaTiiap CyFypTa CEKTOpPH OpKaJd OaHKJIapaH TalllKapud MOJIHs 0030piiapuHU
daommalITUpUII, axoau MaOjarJapuHU Kajn0 KWIMII Ba WXKTUMOMM XUMOS
MEXaHU3MJIAPUHU MyCTaxKaMJiall UMKOHUSATUIA 3ra 0YIMOoKAa.

AJJABUETJIAP IIAPXW.

Cyrypra 06030pu — Oy HWKTHCOIMM MyHOcabamiap TH3UMHM OYynub, y XaBd-
XaTapJiapHA MOJIMSIBUM KUXATAaH TaKCUMJIANl OpKalId CyObeKkmiap Yypracuaa
OapKapopJIMKHU TabMHHJIAIITA KapaTwiraH. Mnvuii HykTam HazapaaH, Oy 0030p
HadakaT cCyFypra KOMIOAHHUSUIApU Ba MHUXKO3JIAp YpTacuaard IIapTHOMaBUUN
ajokanapHu Kampal onaau, Oanmku xaBMHU KaiiTa TaKCUMJIAI, KaWTaad WHAFUII Ba
UKTHCOAMI OapKapOPIUKHH cakjianl (PyHKIMSUTApUHU XaM Oakapaiu.
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b.X. ToitmpoB Ttabkumajammya, cyrypra 0030pu — XaBhIapHU MOJUSBUN
MEXaHU3MJIap OpKajiM TaKCHUMJAIIra HXTHUCOCIAIITraH ©0030p TU3UMUAUP. YHUHT
AaCOCHHM CYFypTa KOMIIAaHUSJIApU Ba MIDKO3JIap ypracujaru MyJlid MyHoca0atriap
tamkui 3taau [ 1]. llly myHocabar 6uiian, 6030paaru TpaHcakuusiap XxaBg 3XTUMOIIH,
CyFypTa npemysjaapy Ba 3XTUMOJUI TYIOBIap acOCHIa IMIAKIIaHA/IH.

H.M. HUcmounoB ¢ukpura kypa, cyrypra OO30PHUHHHI acOCHUNA HKTHUCOIHI
Bazudacu — XxaBQHU THHKOPATIAMITHPUII Ba YHU HKTHUCOAMM CcyOBEKTIap ypracuia
KaiiTa Takcumiamaup. By opkamum unuiad yuKapuiugard y3iTyKCHU3IUK, MOJIHSIBUI
OapKapopIIMK Ba peCypclIiapHu CakJall TabMUHIaHau [2].

A.D. A3u30B cyrypra 0030pWHU MOJIMS OO30pUHHMHT OWp KHCMH cudaruma
Kapal, yHUHT acocHid ““ToBapn” — XaB(hAaH XUMOS KUJIHII SKAHIUTUHU TabKUIJIalIu.
VHra k¥ypa, cyrypra 0030pua capao KWIUILI YUyH peasl OytoM aMac, 0aliky 3XTUMOIHUMI
TYN0B (1osinc) Taking KuauHaau. by aca 6030pHUHT y3ura XOCIUrMHU aHmaraau [3].

K. MaruézoBa sca 6030paru MabIyMOT aCUMMETPUACH MyaMMOCHTra bTHOOp
Kaparajad. YHUHT GuKpura kypa, 6ab3u Muxosnap y3 xaBpuau ounud, dakar xaBdh
I0OKOpH OYJIranja cyrypTanu coTuo onaau. by xonaraa cyrFypra KOMIIaHUSTIApU IOKOPU
TaBaKKaIYMJIMKKA Ay4 KeJaau Ba 0030p/a camapacusiiuK ByKyara kenaau [4].

XK. HocupoBa sca cyrypra 0030pu CTpyKTypacu Xakuaa &€3raH: OO30pHUHT
Ty3WIHIIH 3 KaTiamaaH uoopat — 1) cyFypTa KoMmaHusiapy, 2) Bocutadniap (Opokep
Ba areHTap), 3) Ha30par KWIyB4M opraniap. by cTpykrypa 0030pHUHT (aoTusSITHHH
camapaliy amajra OIIMpHUIIIa MyXUM OMUJI XucoOnanaau [5].

ynunrnek, nyné wiMuii Kapanuiapuaa (macanas, Stiglitz, Akerlof) mabaymor
acummetpusicu, adverse selection Ba moral hazard cyrypra 6o030puHHHr TyOmaH
TabCUP ATYBUYHM OMIJIIapu cudaTtuia Kypcarunanu [6].

Ky3HenoBHuHT (ukpura kypa, cyrypra 0030praa acocuil HyHanuuiap — axoiu
Ba IOpUIMK LIAXciap ypracuja xaB(apHM TaKCUMIIalll, MOJIUSBUM OapKapOpIUKHU
TabMUHJIAII Ba MAKPOUKTUCOANM OapKapOPIMKHHU CaKIalaup. Y NIyHUHIAEK, 0030paa
103ara KejaJural accuMeTpus Ba adverse selection MyammonapuHu aHuK udonanaiiau
[7].

VBaHOBa TaxJIWJIMHU KU3FUHIUK OuiaH €puTaau: cyrypra 0o3opuia paxkoOar,
MabJIyMOT aJIMAIlIMHYBH Ba TEXHOJIOTHSLIIAp UHTETpalHsICH (alHUKCA paKaMIIalITHPUII
Ba CYHBUI MHTEJUIEKT) KeITyCHia MyXUM OMUJUIap cudarua Kapaaaad. Y, ury ounax
Oupra, peryasTop Ha3opaTu Ba 0030p KOHIIEHTPALMSICUTa aJoXuaa 3bTHOOP KapaTaau
[8].

TameBHUHT GuKpuUra Kypa, JaBIaTHUHT CYFypTaHU TapFul KUIWII, MKTUMOHM
KadonatiapHu TabMUHJAIl Ba XyCyCHH CEKTOpra KamuTal onu0 Kupuiwapu — Oy
0030pHH PHUBOXIJIAHTHUPHUIAA MYyXHUM Yycyulapaup. Y Mamiiakamiapaa ©0030p
MYBO3aHATH Ba Ty3WIMaBHil MHTErpalusl yCTyBOPJIUIUIra 3bTHOOp Kaparras [9].

TAAKUKOT METOJOJIUT' UACH.

Makonaaa Hazapuil My110Xaja, TA3UMIIM EHAAITYB, Ky3aTUI, YMYMJIAIITUPUILI,
TaxJIWJI, CHHTE3 Kabu yCysulap caMapaiy KYJUIaHWIAU, ITYHUHIIEK CyFypTa 0030pUHU
PUBOXKJIAHTUPHUIIL ~ MEXaHM3MJIAPUHU TaKOMWUIAIITHpHUIL, O0030p MyaMMoiap Ba
VIAAPHUHT e4ruMIIapu Oopacua Xyioca Ba Takaudiap makUIaHTHPUIITaH.
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TAXJINJI BA HATH/KAJIAP MYXOKAMACH.

Cyrypra 6030pu — Oy XaB(IapHU MOJUSBUN KUXATAAH KalWTa TaKCHMJAI Ba
ylapHU OOLIKAPUII OPKaIX HUKTUCOAMM (aoJusiTHU OapKapOpIAIITHPUIITAa XU3MaT
KWIYBYM MKTUCOAMM MyHoOcabariap TU3UMUIUpP. YHAA CyFypTa KOMIaHMsUIApH
XaB(IapHU Y3 3MMMacura OJIMIIl Ba yJIapHU CyFypTa MOJUCIApU OPKaIM MUKO3J1apra
TaKJAUM THII OPKAJIA MOJHSIBUH Kadomar Oepaiu.

Hxruconuit mnMuii agabuémiapna cyrypra O030pUHUHT acocuil (QyHKIMSIIApH
Kyhuaaruiap cudaruaa KypcaTuiras:

- Xasguu xaiima maxcumnaui: cyObeKTHB XaBpIapHU OMMAaBUIIAIITHPUII Ba
XaB(IapHU UKTUCONIUI CyOBbeKTIIap ypracuaa KailTa TakCUMIIaIlL.

- Monussuui b6apxapopruknu mavmuHiqui: CYFypTa TYJIOBIapu OpKalu
3apapiapHy KOMIIEHCALUsl KUIUIL, Oy 3ca MKTUCOAMM CyOBEKTIApHUHT (aOIUSATHHU
CakJlalra Xu3mar KWiajau.

- Kanuman mynaaw: CyFypra NpeMHsUIapd OpPKaJIM JaBjlaT Ba XyCyCHM
CEKTOp/1a MHBECTULIUS YUyH 3apyp OYJIraH MOJIUSBUN PECYpCIIapHU JKaMJIaLll.

~ HMboiemumouii xumos: aX0ny Ba NIUIA0 YUKAPUIL CyObEKTIIapu XaB(1aH XUMOsI
KWJIUIL OPKAJIM MOKTUMOMM OapKapOpIMKHU TabMHUHJIALLL.

Cyrypra OO30pMHUHT PHUBOXJIAHMIIM Ba YHAArd HMKTUCOAUH >KapaHIapHU
TYFpu Oaxoiam y4yyH OHp KaTtop TaxJIMJIUN KypcaTKUWwiap Ba MabIyMOTIap
Yyprauwmumm 3apyp. by mMabaymornap GO30pHHHI Xa)KMH, YCHII CypbaTH, CyFypTa
Typiapu OyiiMya TaKCUMOTH, KOMIaHUsIap (aoIUsATH CcaMapaJopiIurd, MHXKO3JIap
CEerMeHTIapH Xama xaBruapHu 6axoanl XycycusTiapuHu Kampab omanu (1-xamBain).
Kansanmaru mabmymoriap 2023 Ba 2024 iwapmaru cyrypra 0030pu TapkuOu Ba
daonusaTUra OMJ aCOCHM KYpcaTKHUYJapHU TakauM 3Tagu. by mabiymoTnapHu
UKTUCOAUI HyKTaW Ha3zaplaH TaxXJWwl KWJIUII OpKaJu OO30pHHMHI XOJIaTH Ba
PUBOXKIIAHUII TEHACHIMUIAPY XAKUAA MYXUM XyJI0Cajgap YAKAPUII MyMKHH.

1-sxanBaj. y3oexncTon Pecniybamnkacu cyrypTa 6030puHHHT Ty3uauimn [10]
Virapum (+/-)

Cyryprta 0030pHu TY3HIHIIH 2023 2024
Cyrypra TalIKWIOTJIApU COHU 38 33 -13,2%
wy JicymMaaoan xaém cygypmacu oyiuua 7 5 28.6%
CyfypTzvt TAIIKUJIOTIAPUHUHT YMYMUH yCTaB KalUTaIu 2298 572 2063 695 1+28.9%
(MIH. cymaa)
Cyrypra Opokepiiapu COHU 8 11 +37,5%
AxTyapuiiap coHH 5 5 0%
CyFypTa areHTIapu COHA 4736 4 804 +1,4%
WLy HCYMIAAOAH TI0PUOUK ULAXCAAD 1711 1704 -0.4%
TynoBnapHu KadonaTiam HKaMFapMacH —ab30Jiapu
OynraH cyrypra TalIKHJIOTIAPUHUHT COHH 26 25 -3,8%

2023 Ba 2024 ¥wumnapna cyrypra 0030pu Ty3wIHMIIUAA OUpP KAaTop MyXHM
Vy3rapunuap kysarwigd. Cyrypra Tamkuwiotriapu coHu 38 Ttaman 33 Tara, SbHU
13,2%ra xamaiimu. by kypcatkuu 0Oo3opAa KOHcoIMaauus — sKapa€Hiapu
OOlLIJTAaHTaHWHU Ba PaKOOATHUHI aciuja KaMaraHWHU Kypcaraau. AWHHUKCA, Xa€T
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cyFypracu Oyilnya Tamkuioniap coHu 28,6%ra kaMmaiu0, yidy cerMmeHTAa nacanuml
Ba DXTUMOJIAH UHBECTULIUS EKM MHKO3JIAp KM3UKUIIMHUHT CyCalTraHIUTHHU HAMOEH
sramu. Illy Ounan Oupra, cyFypTra TalIKWIOTIAPUHUHT YMyMUN yCTaB Kanurtaiu 2,3
TPUIUIMOH cyMaaH 2,96 TpwuimoH cymrada ycuO, 28,9%ra kynaiiraHu MONHUSBUN
OapKapopiMK Ba CyFypTa KOMIIAHUSAJAPUHUHT KanuTajd 0a3acMHU MyCTaxKamulallaa
WKOOM TeHAeHIus Xucobnanaau. by 0030pHUHT KelakaKIard pUBOXKIIAHUIIN YUyH
acoc OYnmub xu3Mar Kumaaiam.

Hly Ounan Oupra, cyFypTa OpOKepiapu COHU CE3WJIapiu Japaxkaia, s’bHU
37,5%ra omau. By BocutaunnapHuHr 6030paaru poJMHUHT KydyalTaHUHU Kypcarajy,
yaap MUXKO37ap OWIaH CyFypTa KOMIIAHUSUTApU YpTacuaaru OOFIaHUIITHY XM
MyXHM BazudaHu Oaxkapaau. AKTyapwiliap COHM dca Yy3rapmand, Oy coxamaru
MyTaxaccuciapra Oynran tanald OapkapopiauruHu aHriaragud. Cyrypra areHTiaapu
connna knumk yeum (+1,4%) kysatwiran Oyica, ynap opacuja IOpUIUK IIaxciap
conuna o3zruHa nacaum (-0,4%) kaiin stunau. by xycycuit cekropaaru Qgaoyumkaa
KWUYMK OMp macauill OYIraHJIuraHu Kypcaraim.

TynoBnapuu  kadonamiam KamMFapMacud  ab3ojiapu  OyinraH  Cyrypra
TAIIKWIOTIApUHUHT coHU 3,8%ra kamaiiraHu Oo3opna MoiusaBUi Kadonariap
TU3UMHJA MyamMMoJap MaBKyMJIMTHHA €KW alpuM  TalIKWIOTIAPHUHT  yIIOY
MeXaHU3M/Ia UIITHPOKUHHU KaMalTUPUIIUHY KypcaTaau. by aca 6o3opaaru xaBguapHu
OOIIKapHIll Ba MIDKO3JIAPHU XMMOSI KHJIMII Macajajapuja AUKKATra OJHIIHU Tajaad
KHWJIaIu.

YMyMmaH oirasja, cyrFypra 6030puaaru HIITUPOKIMIIAP COHUHUHT KaMaluIIIN Ba
KalnuTaJl Xa)XKMUHUHT Ycuiu 6030paa cudar xxuxaruaan y3rapunuiap 0yiaéTranuaan
nanosat 6epaau. bpokepaap COHUHUHT OIIMIIY Ba MyTaXacCUCIAPHUHT OapKapOpIUTH
OO030pHUHT PakoOarOapIONUIMTM Ba CaMapaJopJIMTMHU  TabMHHIAILIAA MYXHM
axamusrra ora. llly 6wnan 6upra, xaét cyrypracu Ba kadonariaHraH TYJIoBiIap OViinya
0030p cerMeHTIapuia Nacauil Ky3aTWIMIIM ailpuM coxajapJard MyaMMOJapHH
kypcaranu. Illy Oomc, 0030pHHM TapTHOTa COJMII Ba PUBOXKJIAHTHUPHUIIIAA YIIOY
HYKTajlapra ajJoxuja 3bTH00p KapaTuil JIO3UM.

Cyrypra 0030puJla MHBECTULIMUIAP OO30PHUHT MKTUCOIUN OapKapopiiMru Ba
PUBOXKIIAHUIIMAA MYXUM YpUH TyTaad. VHBECTULUMSJIADHUHI TYypjapyd Ba XaXMHU
0030p HWINTUPOKYMIAPUHHUHT XaB(diapra OynraH MyHOcabaTH Xamaa MOJHUSBHMA
cTparerusuiapuau akc sttupanu. 2023 Ba 2024 iinyiapra oua MabllyMOTIap CyFypTa
TAIIKWIOTIAPUHUHI aKTUBJIAPWHM KaHIal WYHAJITHPUINM Ba KaWCH coxajapra
YCTYBOPJMK Oepuin xakuja TymryHua Oepanu. Kyimparm 2-xanBanga cyrypra
0030puaru acocuii MHBECTHLIUA TypJiapH, YAAPHUHT KaMH MHBECTHUIMSIIAD WUUIATH
yAyILIY Ba Wuutap Oyiu4da y3rapuiin TMHAMUKACH TaKAUM STHUIITaH.

2-xanBaJ. Cyrypra KOMIAHUSUIADH MHBECTUIUA NOPTQeTMHMHT
TapkuOuil Ty3uanmu [10]

2023 2024
MJIH. cyMaa JKamura MJIH. cymaa JKamura .
Kypcarku4 Homu HucOaTaH HucOaTaH Yi3rapum % na
% na % nma
Kamu wHBecTHUIUSUIAp, Iy
KyMIALAH: 6 149 938 100% 6 542 569 100% +6,4%
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Aenosntnap (omMoHatap) 4037 369 65,6% 4583 762 70,1% +13,5%
Kummarin korosnap 1357 492 22.1% 1303 756 19,9% -4,0%
3aiimiiap 46 864 0,8% 95 400 1,5% +103,6%
Kjamac MyJik 539 498 8,8% 452 745 6,9% -16,1%
Tamxkuiomiap ycras

(bOHJIAIATH HIITHPOKH 134 728 2.2% 98 480 1,5% -26,9%
Bomuika nusectuumsnap 33 988 0,6% 8 425 0,1% -75.2%

2023 Ba 2024 iiunnapna cyrypra 6030pHu1ard HHBeCTULIMIAp XaxXmu 6,15 TpiH
cymaan 6,54 TpnH cymraya ycub, ymymuid y3rapum +6,4% HU Tamkuil KAiaad. by
KypcaTkud 0030p HWINTUPOKYMIAPUHUHT HWHBECTULUSA (aONUATUAA  HKOOMIA
JTUHAMUKAHU KypcaTaju.

WNuBecTunusiiap TapkuOWaa 3HT KaTTa yayll JAETO3WTiapra TYFpu Kelaiu,
yaapHUHT Xaxmu 4,04 TpiH cymaan 4,58 TpiaH cyMrada ycubd, yMyMHi HHBECTULIUSLIIAD
nuuaarn  yaymu  65,6% gan 70,1% ra xyrapunaum (+13,5%). by ©6030p
UIITUPOKYWIAPUHUHT HUcOaTaH xaBdcu3 Ba Oapkapop BocUTalapra—oMOHaTIapra
bTUOOPUHU KyualWTupranunu kypcaraau. lly Owman Oupra, KUMMaTid KOFO3Jap
yaymm  kamain6o, 22,1% man 19,9% ra tymmm (-4,0%), Oy »oca cyrypra
KOMITAaHUSJTAPUHUHT MOJHUSBUN Oo30paaru ¢GaonusiTUAa O3TMHA MacaluIlra uiiopa
KHWJIaIu.

3aiimnap OyiiMua MHBECTHIMUIAp 3Ca HKKUM OapoOapnaH OpTHK OIITaH
(+103,6%), 46,9 mupa cymaan 95,4 mupa cymrava, Oy CyFypTa TalIKWJIOTIAPUHUHT
Kap3 Oepuin €ku KpeAuTialira KU3UKUIIMHUHT OPTTaHUHU Kypcartanu. Jlekun Oy
HYHaAIUII IOKOpH XaB( napakacura sra OYIWUIIN MYyMKWH, UIYHMHT y4yH OyHZaii
WHBECTULIMSIIAP KAaThUI HA30pat Tajnad KUIau.

Kyumac mynk unBectuuusuiapu 8,8% man 6,9% raua xamaiiu6, 539,5 mipn
cymaan 452,7 mapa cymra tymiau (-16,1%). By cyrypra komnanusiiapu Kyumac MyJiK
coXacuJaru akTUBJIIAPDUHU KUCKApTUpraHuHu €k Oy coxXajJaH KaMmpoK Japomaj
KYpUIIMHA aHDIatui MymkuH. lllyHuHrnek, tamkuiomiap yctaB (QOHIUIAru
UIITHPOKIIApH xam 2,2% nau 1,5% ra nacaiinu (-26,9%), Oy KOMIIaHUSUTAPHUHT OOIIIKA
TaIIKWIOTJIApra NHBECTUIMS KUPUTUIIIA SXTUETKOPIMKHYU OLIMPraHUHY KypcaTau.

bomka nHBecTHLMANIAp 3Ca KECKHMH KamainO, *KamMu WHBECTULMSTIAp HUYMIA
0,6% man 0,1% raua tymam (-75,2%). by Typnaru capmosiapian Bo3 Keuuill Eku Oy
WYHAIMITHUHT aXaMUASTUHU KaMaiuiy OuiaH OOFIUK OYTUIIN MyMKUH.

YMymaH onrasia, CyFypTa 0030praa MHBECTUITUSIIAD XKMH Yculia 6yica-aa,
TapkuOMil >xuxargaH xaBcu3 Ba Oapkapop akTtuBiapra (zmemnosuTiapra) Oyirax
XTUEXK Kydaurad. KuMmarnm Koro3nap Ba Kydumac MyJK CHHIApUM aHbaHABUU
WHBECTUIIMS HVHaIMIUIapuaa »dca Tacauimm Ky3aTwiad. 3aimiap Oyiinya
WHBECTULIMSUTAPHUHT T€3 YCUIILIM 3Ca STH'M MHBECTHUIIUS CTparerusiapu Eku 0030paaru
UMKOHUSTIApTra Taléprapivk Kypuin OunaH Oornuk Oynuimu MymkuH. [IlyHUHTEK,
KOMITAHMSUTAPHUHT OOILIKAa TAaIIKWIOTIAp ycTaB (OHIApUAArd HIITHUPOKUHUHT
KaMaluIlM XaM JuKKaTra cas3oBop. by Xomammap 0o30pmard  MHBECTHULIMS
noptdeuiapuHn Kata TapTuOam Ba XaBduiapHH OomKapuinra OYiaraH »XTHEKHU
Kypcarau.
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XVJIOCA BA TAK/IUDJIAP.

2023-2024 jimmap TaxJIHIH aCOCHUIA MabiIyM OVIIUKH, Y30EKHCTOH CYFypTa
0o3opuga MyailssH Ycull Ba Ty3wiIMaBud Y3rapumuiap Kysatwirad. Cyrypra
TAIIKWIOTIApH COHUHUHI KUCKApUILK pakoOaT MyXMTHUHMHI INAKJJIAaHAETraHW Ba
3au( UIITUPOKYMIAPHUHT O030pnaH uukKuO ketaérraHuHH Kypcaragu. Ly Oumnan
Oupra, ycTaB KamuTajdd Ba YMYMUN HHBECTULHUSANAP XAKMH OPTHIIA OO30PHUHT
MOJTUSIBUN OapKApOPIMK capy XapakaT KWIaETraHUHU TaCaUKIalIu.

MuBecTnimanap Ty3WwIMIIKAA 3Ca AENO3UIIAP YIYIIWHUHI YCHUIIM Ba Ky4uMmac
MYyJIK XaMmJa KAMMArTid KOFO3/ap YIYIIMHUHT MacaluIf HWIITHPOKYMIAPHUHT
XaB(CU3 aKTUBIapra HUCOATaH KU3UKUIIMHHM OIIMpraHuHU Kypcaraau. Cyrypra
Opokepiapy Ba areHTIap COHUHUHT YCHUIIM 3ca 0030pAa BOCHUTAUMIHMK (HaoJIHSITH
Ky4aiin0, pakodatr MyXuTHUra uko0ui Tabcup KypcaTaéTranuian Jajgoar Oepajiu.

bupok, xa€r cyrypracM KOMIIAHUSJIADM COHMHMHI Tlacaiuiiny, Oolika
UHBECTULIMSUIAp  YAYIIMHUHT KECKMH  KaMaWuWIIW, IIYHUHTJAEK TYJIOBJIApHU
kadonariam xamrapmMacuga UIITUPOK ATYBUYM TAIIKWIOTIAD COHUHUHT KUCKAPHIIH
0030paard apum MyaMMoJapra MIiIopa KWJIMOKJa. by xonarinap TtapTuOra comui,
MHBECTULIMOH MOpTdenHn quBepcuurKaims KAJIUII Ba axojidra HUCOaraH UIIOHYHU
OIIMPUII KabW MyHATHUIIIAPAa UCIOXOTIap 0Mrb OOpHUIIT 3apypIUTUHA KYpCcaTam.

Cyrypra 0030pH TaxJIWIM HaTWXKajJapy IIyHAaH najojar Oepanuku, Oy coxaaa
MyaiisiH MKOOM AMHAMMKA Ky3aTwiraH Oyica-na, Xaidd XamM €4MMHUHU KyTa€Tral
TU3UMJIM MyaMMOJIAp MaBXKyld. AWHHKCA, Xa€T CyFypTacH CErMEHTUIArd IMacaiMil,
WHBECTUIUS MYHAJIMIUJIAPUHUHT  YEKJIAHTAHJIUTH, MOJUSABUNA  OapKapOpIUKHU
TabMUHJIALAATK 3au( HyKTanap Ba pakoOaT MyXUTHHHUHI €Tapiid SMaclIurd KaOu
oMuJuIap OO30PHUHT TYJIHMK PUBOXKIAHUIINIA TYCKHUHIWMK KuiMokna. Iy Goucnaw,
0030pHU STHA/1A 5Ka/1aJ]1 PUBOKIIAHTUPHUILL, YHUHT CaMapaJOpJIMIy Ba 5K031U0aI0pIUTHU
OLLIMPUII YUYH KyWHaru Takaudiap uirapu cypusiaau:

— Xaéem cygypmacu CecMeHMUHU  pagbamiaHmupuuL; MonusiBun
CaBOJIXOHJIMKHU OIIMPHUIL Ba Y30K MYIJATIN CYFypTa MaxCyJlIOTJIApUHU KEHI' oMMara
€TKa3WII MaKCaJAMua TApFUOOT UIITApU KyUYaUTUPUITUIIN KEepaK.

— Cygypma mawKuiomiapu yuyH MOAUAGUL OAPKAPOPIUK ManaoiapuHu
kyuatumupuw.: PakobaTtdapaomt Ba HIIOHWIN 0030pHU IAK/UIAHTUPUII YIyH KaruTal
Tanabjaapy Ba pUCKHM Oaxouail THU3UMIIAPUHE MyCTaXKamJIall JIO3UM.

— Unsecmuyua  uynarnuwnapunu — ougepcuguxayus  xunuwi:  Cyrypra
TaIIKWIOTIAPUHUHT UHBECTULIUS TopTderuiapuaa (akaT Aeno3uTiaapra smac, 0aiku
IOKOpY JIapOMaJiiid, aMMO TaxJIMJl KWJIMHTaH Ba Oapkapop coxanapra capMos >kajo
ATUIIHU UyJTra KyUUIL.

— Tawku 6030p UIMUPOKYUIAPU 80 XOPUNHCULL UHEECTOPILAD VUV H KYIaL MyXum
Apamuw; Xankapo peuTUHITIapra 3ra CyFypTa KOMIIaHUsJIapuHU 0030pra Kajid 3TuIl
OpKaJIM paKoOATHH OIIMPHII Ba TAXprOa aTMAIIHUIITHA TAbMUHJIAIIL.

— Pakavnawmupuw 6a unnosayusnap: Cyrypra coxacujia pakamiu
wiargopmanap Ba TEXHOJOTHSJAP JKOPUM OSTUIMIIM MKIKO3J1apra Kylailluk,
KOMITAaHMSIJIapra 3¢ca camMapaJopiauK Ba MIIOHY MyCTaXKaMJIAHUIIIUTA XU3MaT KUJIa/Iu.

Oxopuaa onub Oopuiran TaxyIIapAaH Keaud 4YMKuO, alTHUIIl MYMKUHKH,
V36eKHCTOH CyFypTa 6030pH CYHITH HUILTIApAA CE3UNAPIIN YCHIN Ba HUKH Ty3HIMABHi
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Y3rapuiuiapHu OomIMgaH KEUUPMOK/IA. MonusBuit OapKapopIuK Ba
UIITUPOKYMIIAPHUHT (aouIurura Kapamaii, 0030p XaHy3 TYJIUK PUBOKJIaHMaraH Ba
alpuM  coxajlapa THU3UMJIM MyamMMoyiap  cakjiaHub Koiamokmaa.  Cyrypra
XU3MATJIAPUHUHT KEHI oMMara eTu® OOpHIM, WIIOHY JAapaKaCUHUHT OIIUIIU Ba
pakoOar MyXUTHHHHT NIAKJUIAHWINN YYyH JaBjar CUECATH, PETyIsaTopiap Ba 0030p
WINTUPOKYMIAPY TOMOHHJIAaH OWpraJiMKAa Xapakar KwiuHum 3apyp. Dakar
HIyHJarvHa Cyrypra 0030pu Mamiakar UKTHCOAMETHAA TYIUK (aom, Gapkapop Ba
VDKTUMOUN aXaMUATIA 3ra MOJIUSIBUM MHCTUTYTra aljlaHa OJajIu.
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